
1400تیرماه 20گزارش اجماع تحلیلگران  



وصبا،شستارمپنا،کهمدا،فارس،تاپیکو،واحیا،تیپیکو،کهمدا،حکشتی،سفارس،نمادهای)میرسدپایانبه1400سالبهاردرآنهامالیسالکهشرکتهاییبرای-1
.است1401بهارو1400بهاربهمنتهیمالیسالترتیببه،1401مالیسالو1400مالیسالازمنظور،(تاصیکو

به،1401مالیسالو1400مالیسالازمنظور،(قثابتوبموتوحپارسا،پارسان،شپدیس،نمادهای)میرسدپایانبه1400تابستاندرآنهامالیسالکهشرکتهاییبرای-2
.است1401تابستانو1400تابستانبهمنتهیمالیسالترتیب

وسهرمزد،دعبیچکاپا،وغدیر،غبشهر،شپاکسا،شگل،شوینده،پکویر،شیران،کگهر،سپ،نمادهای)رسدمیپایانبه1400پاییزدرآنهامالیسالکهشرکتهاییبرای-3
.است1401پاییزو1400پاییزبهمنتهیمالیسال،1401مالیسالو1400مالیسالازمنظور،(ریشمک

بهمنتهیمالیسال،1401مالیسالو1400مالیسالازمنظور،(اپالوامید،لوتوس،نمادهای)رسدمیپایانبه1400زمستاندرآنهامالیسالکهشرکتهاییبرای-4
.است1401زمستانو1400زمستان

.شدهاندحذفگزارشاعتباروصحتافزایشعلتبهداشتهاند،زمانیدورههردرنفر3ازکمترمشارکتکهنمادهایی-5

: برای مطالعه این گزارش این موارد را در نظر داشته باشید



نهاد70وتحلیلگر100ازبیشمشارکتباتحلیلگراناجماعبرنامهبیستمین
بهاروتابستانفصلهایهمچنین،و1401و1400سالهایسودآوریتحلیلی،

کردهروزبهماهسهحدودازپسبورسیبزرگبنگاههایبرایرا1400سال
:استزیرقراربهبروزرسانی،اینازحاصلنتایجمهمترینازبرخی.است

هزار25آزاددلارانتظاراست؛رسیدهحداقلبهتورمیانتظارات-1
کامل،احتیاطبارادلارقیمتتحلیلگران،:1400سالانتهایدرتومانی

نییعاین.کردهاندپیشبینیامروزقیمتهایبهنزدیک1400سالپایانبرای
رادلارزیبانتیجه،دروخوشبیناندبرجام،شدناجراییبهنسبتتحلیلگران

کهتاسآنپیشبینیاینمعنی.میدانندشدهتمامآیندهسالوامسالبرای
ندهآیسالحتیوجاریسالبرایتحلیلگرانمیاندرحداقلتورمیانتظارات

تشدیدازناشیبازار،اخیرماهیکرشدرایج،اظهارخلافبرونداردوجود
.نیستتورمیانتظارات

ینری  پری ب جهانی توسط تحلیلگررا  برازار؛   قیمت های پذیرش -2
نسرتت بره   1400جهانی کالاهای پایه بررای سرال   قیمت میانگین 
بااتثبیات: درصرد ازرزای یازرت   15در اسرنند   پی بینری  آخرین 

دلاری،بیلات70جهانیدرسهماهگذشته،سرانجامتحلیلگران،نفاتقیمتهای
وحتای1400دلاریرابرایپیشبینیساودآوریساال300دلاری،واوره620
خاودرانسابتباهپایشبینایدرصاد15وبهطاورمیاانگین،کردهلحاظ1401

بسیارنزدیکروزاینکالاهاقیمتهایاینپیشبینیبه.نمودهانداسفندماه،تعدیل
ه،باروبااهمیتقیمتجهانیکالاهایپایمعنیداراستواینیعنی،هرکاهش

ازآنجا.تتولیدکنندهکالایپایهاثرخواهدگذاششرکتهایانتظاراتسودآوریاز
بایادنپسایجهانیازسطوحکنونیآساننیست،ازبیشترقیمتهایکهافزایش

.جهااانیرابااهعنااوانریسااکبااازارسااهامایااراندرنظاارگرفااتقیمااتهااای

رد پای انتظار رشد واقعری سرودآوری بنگراه هرا در پری بینری      -3
درصدی انتظارات سرودآوری بنگاههرا   17.5رشد تحلیلگرا  بازار؛ 

باا: 1399اسرنند  نستت به آخرین دوره اجماع در 1400برای سال 
،1400المتوسطنرخارزنیماوآزادرابرایساپیشبینیوجودآنکهتحلیلگران

،ولیتعدیلانتظاراتکردهانددرصدکم5دراسفندماه،پیشبینینسبتبهآخرین
رشادناشایازبهباود–،رشادواقعایهماینطاورجهانی،وقیمتهاینسبتبه

ریدردربرخیصنایع،سببشدتاانتظااراتساودآو-عملکردونهعواملاسمی
،(درصاد30)سنگآهنسودآوریصنعت.درصدافزایشیابد17.5سهماهگذشته،

باه،بیشترینرشدرادرسهماهگذشاتهتجر(درصد27)،وفولاد(درصد38)روانکار
درصدیبازار،ناشی17درهرحال،بهنظرمیرسدبخشیازاینرشد.کردهاست

.یباشدونهآثارتورمیدلاروقیمتهایجهان(رشدواقعی)ازبهبودعملکردبنگاهها

کاه احتیاط بیشتر  بازار در قیمت گذاری دارایی های ریسکی؛-4
مراه  واحدی نستت قیمت به درآمد زوروارد بازار نستت بره سره  1.5

،از99ارزشگذاریبازارنسبتبهآخریندورهاجمااعدرانتهاایاسافند:  گذشته
درصورتیکهنسابتقیماتباه.درصدکاهش20رسیده؛نزدیکبه6.6به8.3

رحاالرابرایبازارایرانمناسببدانیم،تعدادقابلتوجهیازشرکتها،د6درآمد
دارندایندرحالیستکهبخشایازایان6حاضر،نسبتقیمتبهدرآمددرمحدوده

هواکنشبازاردراواخراردیبهشتب.راهمبرگزارنکردهاند99شرکتها،مجمعسال
درصدیشاخصکلازآنزماان،حااکیازآن15ارزشگذاریارزانبازار،ورشد

اساتواستکهسطوحکنونیارزشگذاریتوسطفعالانبازاربهدقتموردتوجاه
ستازاینپس،اگراتفاقغیرمنتظرهاینیافتد،باایننسبتقیمتبهدرآمد،بعیدا

.بازاردچارهیجاناتیازهردوسویمثبتویامنفیشود

:  لیلگرا سرمایه گذاری؛ نقطه کور پی بینی تحهلدینگ های -5
توساطاریهلدینگهایسرمایهگذشدهبرایپیشبینیسودمیرسدبهنظر

شادهشبینایپیتابعهشرکتهایتحلیلگران،عمدتابراساسسودتقسیمی
تهاایشارکدرشارایطیکاهبسایاریاز.استنهسودخالصتلفیقیآنها

قابلیاتمیرسد،بهنظرنمیکنندتولیدی،بخشمهمیازسودخودراتوزیع
دهاست،شپیشبینیباآنچهبرایآنهاهلدینگهایسرمایهگذاریسودآوری

تکهکساانیایناسپیشبینینتیجهفوریایننحوه.فاصلهبااهمیتیدارد
ایننندمیکوگمانمیترسندجهانیویاحتیدلارقیمتهایکهازریسک

اهشایکراتولیادیشرکتهاایسودآوریپیشبینیممکناستریسکها
چاراکاهکنندهلدینگهاسرمایهگذاریدرراحتتریباخیالمیتوانندکند،

جهانی،سودتقسایمیقیمتهایدرصدیدلاریا30الی20حتیباکاهش
هتخماینوبعیداستکنمیکندتابعه،تغییراتزیادیراتجربهشرکتهای

.یابادکااهشایناده،درهارحاال،مااههاایدرهلدینگهاسودآوریبرای

درساالیکاهانتظاارات: زمانی برای هنرنمایی مدیرا  دارایری -7
بینیپیشجهانیازسطوحقیمتهایتورمیوجودنداردوهمچنین،افزایش

ردوششده،اصلاآساننیست،سنگینیبارکسببازدهیبایشازهماهبا
واملرشدسودآوریناشیازبهبودعملکردبنگاههاونهع-رشدهایواقعی

قوفعالیاتباتحقیمیتوانندواینمدیرانداراییهستندکهمیافتد-اسمی
درهدفمندبرایبهبودوضعیتبنگاهها،باازدهیحاصالازرشادواقعایرا

.ساااااابدهایتحااااااتماااااادیریتخااااااودمحقااااااقکننااااااد

از زما  کسب بازدهی تورمی سپری شده و ایرن بره معنری نیر    
دام به استخسرمایه گذارا  غیر حرزه ای همه جدی تر و عمیق تر 
استای متمرکز بر تحقیق و زعالیت هدزمند در رحرزه ایِ مدیرا  

.بورسی استشرکت های بهتود عملکرد 

سپری شد  دورا  کسب بازدهی تورمی و آغاز دورا  هنرنمایی مدیرا  دارایی: عصر جدید
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1400مفروضات سال 

1401و1400مقایسه مفروضات سال های 1400تغییر تخمین مفروضات سال 

سنگینفوبخلیجفارسموردپرسشHDPEودرموردپلیاتیلن،ن،درموردالپیجی،میانگینقیمتفوبخلیجفارس،درمورداوره،نرخصادراتیتوسطشرکتهایایرانی،درموردمتانول،نرخسیافآرچی*
.قرارگرفتهاست

نمادصنعت
تخمین 

قتلی1400
تخمین 

جدید1400
رشد

متغیرهایکلانو
قیمتجهانی
کالاهایپایه

28-%4029بازدهیبورس

52-%2110بازدهیاملاک

6-%3331نرختورم

5-%236,603225531دلارنیما

5-%263,016247,900(انتهایدوره)دلارآزاد

15%6170($)نفتبرنت

FOB($)466528%13جی.پی.ال

18%260307($)اوره

CIS($)518618%19بیلت

FOB($)10501,053%0پلیاتیلن

CFR($)274303%11متانول

LME($)2,7292,880%6روی

LME($) 8,4179,389%12مس

16%110,123127,483(ریال)شمشفخوز

ورقگرممبارکه
(ریال)

136,096202,844%49

نمادصنعت
تخمین 
1400

تخمین 
1401

رشد

متغیرهایکلانو
قیمتجهانیکالاهای

پایه

%29303بازدهیبورس

%101440بازدهیاملاک

%13-3127نرختورم

%225,531255,94013دلارنیما

%247,900281,0007(انتهایدوره)دلارآزاد

%1-7069($)نفتبرنت

FOB($)528520-2%جی.پی.ال

%3073204($)اوره

CIS($)6186190%بیلت

FOB($)1,0531,0601%پلیاتیلن

CFR($)3033030%متانول

LME($)2,8802,9563%روی

LME($) 9,38910,1328%مس

%127,483144,46513(ریال)شمشفخوز

%202,844226,42912(ریال)ورقگرممبارکه

1400تیر 

1400.04.19

1401مفروضات سال 

مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

متغیرهای
کلانوقیمت
جهانی

کالاهایپایه

5295567بازدهیبورس

15103553-بازدهیاملاک

20314554نرختورم

210,000225,531240,00085دلارنیما

انتهای)دلارآزاد
(دوره

210,000247,900288,00065

62708080($)نفتبرنت

جی.پی.ال
FOB($)

45052861733

26030737063($)اوره

CIS($)55061870060بیلت
پلیاتیلن
FOB($)

9001,0531,20048

CFR($)27030333763متانول

LME($)2,5002,8803,30058روی

LME($) 8,0009,38911,00062مس
شمشفخوز

(ریال)
110,000127,483143,00049

ورقگرممبارکه
(ریال)

160,000202,844230,00041

مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

نمتغیرهایکلا
وقیمتجهانی
کالاهایپایه

5306043بازدهیبورس

0143035بازدهیاملاک

18274231نرختورم

230,000255,940290,00049دلارنیما

انتهای)دلارآزاد
235,000281,000350,00040(دوره

55698550($)نفتبرنت

FOB($)44252060019جی.پی.ال

28032038039($)اوره

CIS($)54061970035بیلت

FOB($)85010,601,25029پلیاتیلن

CFR($)25030335033متانول

LME($)2,3502,9563,50033روی

LME($) 8,00010,13212,00038مس

115,000144,465162,00028(ریال)شمشفخوز

ورقگرممبارکه
(ریال)

170,000226,429260,00024



.بهصورتتلفیقیپیشبینیشدهاست1400برایهمهنمادها،سودسال*
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1400تیر 

1400.04.19

مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

فولاد

1,7002,5203,40046فولاد
2,5603,3984,27044فخوز
2,4563,2363,98731هرمز
27748372815ذوب
1,9802,5743,17317فولاژ
2,8003,9155,10040کاوه
3,1844,3465,50012فسازان
3604425675چدن
1,9002,9494,20033ارفع

سنگآهن

6,1028,64311,00025کنور
3,5004,2514,96039کچاد
1,9072,7023,58344کگل
35,26046,70960,0009واحیا
3,8005,1327,04829کگهر

روی

1,8462,7813,50028فاسمین
5559011,10012کاما
2,8413,6575,1008فروی
1,3403,3365,3005کروی

مس
2,8003,9646,08313فباهنر
1,6822,1042,50042فملی

1,5002,3434,00010فایراآلومینیوم

اوره

4,6006,9759,00042کرماشا
15,50019,26623,00049شپدیس
9,40012,53816,50042خراسان
7,15010,57114,00041شیراز

الفین

4,5706,8059,50031جم
9,08614,22120,41938جمپیلن
3,7345,3457,00023شاراک
1,2001,5881,94223شگویا
9,68213,20317,00037آریا
10,00013,36516,55031شغدیر
17,50019,85522,58219مارون

LPG/متانول

22,00032,51543,00048زاگرس
4,5505,8677,60022شخارک
32,00041,63455,00025شفن
17,00023,36429,00026پارس

پالایشی

4,4465,6717,30018شبریز
5501,0691,92416شبندر
1,3001,6121,91313شتران
7,1507,6598,1254بوعلی
11,55512,81013,7978شاوان
10,39613,69616,73517نوری
1,8002,2132,60019شپنا

روانکار

1,2311,7763,38911شبهرن
6,0007,95510,00016شرانل
2,0002,7223,32517شسپا
5,1006,1087,78011شنفت

یوتیلیتی
1,9002,3622,75010مبین
2,1452,5342,9006بفجر

هلدینگ

2,1002,6013,0009وصندوق

1,4211,6551,8004وبانک

1,1131,5301,9005تاپیکو

9091,2861,6003فارس

1,2501,5341,8005تاصیکو

1,2001,7432,5303صبا

1,6551,8052,0006وغدیر

2,4503,8974,7508پارسان

1,7222,0312,3004اپال

1,0001,3461,6005وامید

1,0991,7342,20011ومعادن

مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

2,5002,8003,0006همراهارتباطات

تکنولوژی

1,0001,0191,0664آپ

6507548004رتاپ

1,0001,0501,1004هایوب

2423499204رکیش

8508979503سپ

1,6501,8672,0005پرداخت

سلامت

2,3502,6112,9506کاسپین

4,9005,4026,1316دلر

1,5003,8926,1284دپارس

1,2801,4581,6004دعبید

3,7004,3074,8007دکپسول

2,6103,0133,6027تیپیکو

1,3501,6171,8503دالبر

خدماتمالی

1,0001,1491,3003لوتوس

4214815233وسینا

7858921,0113وبملت

9961,5042,4003وپاسار

9009651,0804تنوین

6828441,0503تملت

1,2791,4401,6006وخاور

حملونقل
1,1501,7832,2003حکشتی

5,9767,1478,3736حسینا

شیشه

1,3051,8802,3425کگاز

7909071,0104کهمدا

871351583کرازی

زغالسنگ
6,3077,9509,80012کطبس

5,0006,2257,60028کزغال

2533504983چکاپاکاغذسازی

7,8509,54211,00010بموتویتجهیزاتصنعت

ساختمان
4,6005,2896,00014ساروم

2,9743,5024,31016سخوز

محصولات
شیمیایی

2,0273,2454,40014شیران

3,9714,8465,5008شاملا

مصرفیبادوام

2,8283,2573,6004تایرا

9701,2551,50012مادیرا

8,0009,58011,63911پیزد

1,0801,6052,00010پکویر

3,1203,6174,00013پکرمان

کالایمصرفی
ضروری

4,5005,8396,9604افق

2,5003,0943,6205شپاکسا

3,5644,0134,5605قرن

1,2901,7822,1673غمارگ

2,4442,7013,2003غبشهر



1401پی بینی سود سال مالی : اجماع تحلیل گرا 

www.irancr.com

5

1400تیر 

1400.04.19

مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

فولاد

2,0002,7403,75017فولاد

2,3003,4774,70019فخوز

2,4223,3634,30015هرمز

3144637166ذوب

2,5002,9543,2585فولاژ

3,1364,8177,11218کاوه

2,9003,4844,18813ارفع

سنگآهن

6,5009,99113,21011کنور

4,2004,8955,57613کچاد

47,90968,98880,0004واحیا

2,6003,1253,89013کگل

5,5006,5749,00010کگهر

روی
2,0312,9844,00010فاسمین

6001,1581,8804کاما

مس
2,6014,2116,0009فباهنر

2,0002,7693,54017فملی

اوره

16,00023,71732,82228شپدیس

5,0507,77911,01018کرماشا

10,77213,94419,43714خراسان

7,80012,63719,40414شیراز

الفین

5,3007,2849,2009جم

13,00016,59722,00014جمپیلن

3,3026,1988,0009شاراک

9501,4612,05111شگویا

12,50014,66917,00012آریا

19,65021,85824,0006مارون

12,66615,89019,08013شغدیر

LPG/متانول

30,74039,13245,25515زاگرس

6,0507,1708,3008شخارک

40,00048,24260,4007شفن

17,93125,41636,00011پارس

پالایشی

4,3006,3948,5009شبریز

90011151,4056شبندر

1,3301,7342,0506شتران

12,05013,39114,0004شاوان

13,50014,71716,4006نوری

1,7702,3642,8509شپنا

روانکار

1,3382,0663,9738شبهرن

6,8309,00412,2009شرانل

2,4003,1663,97711شسپا

4,8208,01010,8305شنفت

2,3202,5402,8503مبینیوتیلیتی

محصولات
شیمیایی

2,9004,0385,20010شیران

هلدینگ

9801,1771,3003فارس

1,4001,7742,2005تاپیکو

3,0003,0303,1204وصندوق

1,6802,0472,4005وغدیر

1,4932,3873,2445ومعادن

1,6001,9872,2003تاصیکو

3,5004,3585,4005پارسان

مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

ارتباطات
2,6002,9133,2504همراه

5901,9974,8003اخابر

تکنولوژی

1,0171,2051,4185آپ

6207728553رانفور

7501,1561,4903رتاپ

1,2001,3201,5003هایوب

3614677004رکیش

9821,2181,5713سپ

3,4003,7834,2503سیستم

1,8502,0072,2784پرداخت

سلامت

2,6603,4584,5005کاسپین

2,8283,3933,9155تیپیکو

7,0008,57310,0004دلر

4,2765,6057,2403دپارس

1,4501,9432,5004دعبید

خدماتمالی

1,1501,4781,8004لوتوس

6407619204تملت

9301,0851,2406تنوین

1,5501,6171,7003وخاور

حملونقل
6,8507,8549,0005حسینا

1,5001,7771,9803حخزر

9861,1931,4004کهمداشیشه

ساختمان
3,9006,4759,1877ساروم

3,6004,3244,7006سخوز

10,52212,42114,0855بموتویتجهیزاتصنعت

6,9969,12211,0006کطبسزغالسنگ

مصرفیبادوام

1,1901,5331,9004مادیرا

3,8504,1904,3985پکرمان

1,4281,9482,7006پکویر

کالایمصرفی
ضروری

3,2503,4503,8003شپاکسا

2,0002,4432,9204غمارگ

.بهصورتتلفیقیپیشبینیشدهاست1401برایهمهنمادها،سودسال*
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1400تیر 

مشارکتبالاحدمیانگینحد پاییننمادصنعت

فولاد

45054070015فولاد
65676485016فخوز
58772185013هرمز
65971505ذوب
5776517507فولاژ
8709161,0155فسازان
591131703چدن
3947781,20016کاوه
27056483012ارفع

سنگآهن

5509551,20012کچاد
1,6001,8662,1005کنور
4806507959کگل
9401,0781,3008کگهر

روی
4006551,5108فاسمین
882635003کاما
6506937303فروی

4004715245فایراآلومینیوم

مس
7501,3331,9006فباهنر
39046351019فملی

اوره
6902,0744,72115کرماشا
1,6052,8494,21119خراسان
7632,2103,86116شیراز

الفین

6501,8404,75612جم
2,5003,9335,78015جمپیلن
1,1001,5372,50011شاراک
1,3002,8843,65013آریا
3305031,10010شگویا
2,5003,0573,5009شغدیر
3,8414,5225,00010مارون

LPG/متانول

3,50076511009222زاگرس
1,0001,4791,97510شخارک
4,8008,97915,5008شفن
3,2005,4868,0009پارس

پالایشی

2673544504شتران
1,3001,3001,3003شبریز
2003721,0205شبندر
1,0202,7624,5038نوری
3884785505شپنا

روانکار

3504455707شبهرن
1,3501,9482,3007شرانل
60070987511شسپا
1,3141,4901,7146شنفت

4109631,9813مبینیوتیلیتی
1,1491,5801,8005کطبسزغالسنگ

703966204همراهارتباطات

تکنولوژی

1802423003آپ
0361303رکیش
1221973403رتاپ
3073794203پرداخت

سلامت
4505006003کاسپین
1,0501,2001,3524دلر

خدماتمالی
1253326703تملت
1702182704تنوین

1,5001,7502,3004حسیناحملونقل
3035403کرازیشیشه

مصرفیبادوام
5806357004تایرا
2392663093مادیرا
8008699205پکرمان

ساختمان
6237628504سخوز
1,0001,3371,5005ساروم

مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

فولاد

2005367009فولاد
5809282,45210فخوز
7008571,1106هرمز
601122004ذوب
5326818504فولاژ
5108501,0004فسازان
1251522003چدن
4207641,0007کاوه
2845997505ارفع

سنگآهن

1,7002,0182,5005کنور
1,0001,1241,3207کچاد
6007258006کگل
1,2001,2501,3003کگهر

روی
1402534203کاما
6001,2172,1003فروی
4007921,9657فاسمین

3009052,0153فایراآلومینیوم

مس
6801,0251,8504فباهنر
504686008فملی
1,3502,0034,2207کرماشا
2,3243,2694,7009خراسان
1,7003,4076,8507شیراز

الفین

1,2101,7812,3006جم
3,0003,9034,8009جمپیلن
1,6001,7121,8105شاراک
2403704506شگویا
2,8003,3323,8507آریا
3,5004,4115,3505مارون
3,2003,5334,0006شغدیر

LPG/متانول

6,6009,94323,85011زاگرس
1,3861,5511,8705شخارک
5,7008,79010,5005شفن
2,5008,29722,8007پارس

پالایشی

9801,3581,6004شبریز
1812373256شبندر
2,5003,1033,6006نوری
2,4652,5882,7003شاوان
2676031,4205شتران
3895036006شپنا

روانکار

3504555706شبهرن
1,5002,1072,8527شرانل
5509062,1566شسپا
1,2001,3671,5003شنفت

یوتیلیتی
5926436883بفجر
4806651,0003مبین

زغالسنگ
1,6101,8662,2004کطبس
1,1701,4141,8005کزغال

5506236703همراهارتباطات

تکنولوژی

1402723413رتاپ

4005628253پرداخت

1401141503رکیش

2204306303آپ

سلامت
1,2501,2361,3603دلر

5806206503کاسپین

خدماتمالی
1302955563تملت

2002352603تنوین

محصولات
شیمیایی

4007521,0006شیران

7501,1001,9504سخوزساختمان

حملونقل
1,7001,9252,5004حسینا

3007731,6203حخزر

مصرفیبادوام
6006677203تایرا

7508109003پکرمان

1400.04.19
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1400تیر 

1400.04.19

نمادصنعت
محقق شده  
1399

رشد صنعترشد1400تخمین 

فولاد

%1,6762,52050فولاد

50%

%2,3833,39843فخوز

%2,0793,23656هرمز

%28348371ذوب

%2,1912,57417فولاژ

%2,2963,91570کاوه

%2,4804,34675فسازان

%35744224چدن

%2,1632,94936ارفع

سنگآهن

%7,4358,64316کنور

84%
%3,0454,25140کچاد

%1,6782,70261کگل

%1,7315,132196کگهر

روی

%2,2152,78126فاسمین

0% %21-4,6253,657فروی

%32-4,9023,336کروی

مس
%2,4233,96464فباهنر

56%
%1,3462,10456فملی

%43%1,6402,34343فایراآلومینیوم

اوره

%3,5236,97598کرماشا

90%
%8,02712,53856خراسان

%9,58119,266101شپدیس

%6,08110,57174شیراز

الفین

%5,6306,80521جم

30%

%10,63014,22134جمپیلن

%4,2495,34526شاراک

%8751,58881شگویا

%12,08113,2039آریا

%10,19713,36531شغدیر

%14,17519,85540مارون

LPG/متانول

%24,12832,51535زاگرس

10%
%5,6365,8674شخارک

%35-64,17541,634شفن

%20,71923,36413پارس

پالایشی

%5,0555,67112شبریز

41%

%7121,06950شبندر

%1,0491,61254شتران

%6,1677,65924بوعلی

%8,05812,81059شاوان

%13,71113,6960نوری

%1,2882,21372شپنا

روانکار

%1,3821,77628شبهرن

47%
%5,3497,95549شرانل

%1,8262,72249شسپا

%3,7506,10863شنفت

یوتیلیتی
%1,9652,36220مبین

20%
%2,0982,53421بفجر

هلدینگ

%2,0552,60127وصندوق

79% %1,5611,6556وبانک

%1,2701,73437ومعادن

نمادصنعت
محقق شده  
1399

رشد صنعترشد1400تخمین 

%9%2,5682,8009همراهارتباطات

تکنولوژی

%8941,01914آپ

33%

%63175419رتاپ

%8241,05027هایوب

%19434980رکیش

%1,4451,86729پرداخت

سلامت

%2,1542,61121کاسپین

35%
%3,5345,40253دلر

%3,5683,8929دپارس

%2,5294,30770دکپسول

خدماتمالی

%164481193وسینا

2%

%76889216وبملت

%31-2,1941,504وپاسار

%87096511تنوین

%50184468تملت

%1,2001,44020وخاور

%14%6,2767,14714حسیناحملونقل

شیشه
%9391,880100کگاز

50%
%11413519کرازی

زغالسنگ
%5,8757,95035کطبس

49%
%4,1136,22551کزغال

ساختمان
%3,6905,28943ساروم

39%
%2,5923,50235سخوز

محصولات
شیمیایی

%70%2,8594,84670شاملا

مصرفیبادوام

%3,2083,2572تایرا

30%

%8731,25544مادیرا

%6,4229,58049پیزد

%1,0071,60559پکویر

%2,8443,61727پکرمان

کالایمصرفی
ضروری

%5,2235,83912افق
31%

%2,0924,01392قرن

%47.7: رشد سود خالص بازار
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1400تیر 

1400.04.19

نمادصنعت
تخمین   

قتلی1400
تخمین  

جدید1400
رشد صنعترشد

فولاد

%1,8292,52038فولاد

27%

%2,9353,39816فخوز
%2,5523,23627هرمز
%16-574483ذوب
%2,3032,57412فولاژ
%3,8143,9153کاوه
%4,0854,3466فسازان
%17-535442چدن
%2,6212,94912ارفع

سنگآهن

%6,7698,64328کنور

30%
%3,3994,25125کچاد
%1,9422,70239کگل
%41,61046,70912واحیا
%4,2125,13222کگهر

روی
%4-2,8992,781فاسمین

-3% %13-4,1873,657فروی
%3,1823,3365کروی

مس
%3,6063,96410فباهنر

4%
%2,0272,1044فملی

%2%2,3062,3432فایراآلومینیوم

اوره

%6,1306,97514کرماشا

14%
%16,67719,26616شپدیس
%11,27812,53811خراسان
%9,43010,57112شیراز

الفین

%6,2226,8059جم

12%

%12,59214,22113جمپیلن
%3,9355,34536شاراک
%1,2661,58825شگویا
%4-13,75813,203آریا
%8,96113,36549شغدیر
%17,24719,85515مارون

LPG/متانول

%3-33,51232,515زاگرس

3%
%13-6,7385,867شخارک
%38,53541,6348شفن
%21,46723,3649پارس

پالایشی

%4,3675,67130شبریز

23%

%8951,06919شبندر
%1,4081,61215شتران
%5,4097,65942بوعلی
%9,24112,81039شاوان
%10,25013,69634نوری
%1,9412,21314شپنا

روانکار

%1,3531,77631شبهرن

38%
%5,9917,95533شرانل
%1,9862,72237شسپا
%4,0876,10849شنفت

یوتیلیتی
%9-2,5852,362مبین

-13%
%24-3,3202,534بفجر

هلدینگ

%2,0452,60127وصندوق

18%

%1,3921,65519وبانک
%1,4611,5305تاپیکو
%1,2501,2863فارس
%1,1841,53430تاصیکو
%2,3243,01330تیپیکو
%1,5961,7439صبا
%1,7281,8054وغدیر
%3,0603,89727پارسان
%1,6072,03126اپال
%9491,34642وامید
%1,1461,73451ومعادن

نمادصنعت
1400تخمین  
قتلی

1400تخمین 
جدید

رشد صنعترشد

%4-%4-2,9262,800همراهارتباطات

تکنولوژی

%35-1,5601,019آپ

-11%

%8-822754رتاپ

%1,0531,0500هایوب

%29934917رکیش

%6-959897سپ

%34-2,8161,867پرداخت

سلامت

%36-4,0562,611کاسپین

-9%

%5,4055,4020دلر

%3-4,0223,892دپارس

%11-1,6431,458دعبید

%3,9524,3079دکپسول

خدماتمالی

%10-1,2791,149لوتوس

22%

%4484818وسینا

%5-936892وبملت

%9961,50451وپاسار

%9589651تنوین

%69584422تملت

%1,2791,44013وخاور

حملونقل
%1,2021,78348حکشتی

43%
%14-8,3067,147حسینا

شیشه

%30-2,6711,880کگاز

-5% %82490710کهمدا

%10-150135کرازی

زغالسنگ
%7,5207,9506کطبس

16%
%5,2826,22518کزغال

%18%8,0679,54218بموتوتجهیزاتصنعتی

ساختمان
%3,8685,28937ساروم

17%
%3,4273,5022سخوز

محصولات
شیمیایی

%10-3,6063,245شیران
-10%

%10-5,3994,846شاملا

مصرفیبادوام

%2,1553,25751تایرا

14%

%22-1,6121,255مادیرا

%8,6539,58011پیزد

%1,4181,60513پکویر

%3,2773,61710پکرمان

کالایمصرفی
ضروری

%5,5535,8395افق

12%

%16-3,6803,094شپاکسا

%3,7974,0136قرن

%9301,78292غمارگ

%2,1692,70125غبشهر

%17.5: رشد سود خالص بازار
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1400تیر 

1400.04.19

نمادصنعت
تخمین   
1400

تخمین  
1401

رشد صنعترشد

فولاد

%252027409فولاد

8%

%339834772فخوز

%323633634هرمز

%4-483463ذوب

%2574295415فولاژ

%3915481723کاوه

%2949348418ارفع

سنگآهن

%8643999116کنور

19%

%4251489515کچاد

%467096898848واحیا

%2702312516کگل

%5132657428کگهر

روی
%278129847فاسمین

18%
%901115828کاما

مس
%396442116فباهنر

31%
%2104276932فملی

اوره

%192662371723شپدیس

20%
%6975777912کرماشا

%125381394411خراسان

%105711263720شیراز

الفین

%680572847جم

9%

%142211659717جمپیلن

%5345619816شاراک

%8-15881461شگویا

%132031466911آریا

%133651589019شغدیر

%198552185810مارون

LPG/متانول

%325153913220زاگرس

15%
%5867717022شخارک

%416344824216شفن

%23364254169پارس

پالایشی

%5671639413شبریز

5%

%11-1069956شبندر

%161217348شتران

%12810133915شاوان

%13696147177نوری

%221323647شپنا

روانکار

%1776206616شبهرن

19%
%7955900413شرانل

%2722316616شسپا

%6108801031شنفت

%8%236225408مبینیوتیلیتی

محصولات
شیمیایی

%24%3245403824شیران

هلدینگ

%9-12861177فارس

8%

%1530177416تاپیکو

%2601303016وصندوق

%1805204713وغدیر

%1734238738ومعادن

%1534198730تاصیکو

%3897435812پارسان

نمادصنعت
تخمین  
1400

تخمین     
1401

رشد صنعترشد

%4%280029134همراهارتباطات

تکنولوژی

%1019120518آپ

29%

%754115653رتاپ

%1050132026هایوب

%34946734رکیش

%897121836سپ

%186720078پرداخت

سلامت

%2611345832کاسپین

-7%

%55-30131341تیپیکو

%5402857359دلر

%3892560544دپارس

%1458194333دعبید

خدماتمالی

%1149147829لوتوس

12%
%10-844761تملت

%965108512تنوین

%1440161712وخاور

%7147785410حسیناحملونقل
19%

%907119332کهمداشیشه

ساختمان
%5289647522ساروم

23%
%3502432423سخوز

%30%95421242130بموتویتجهیزاتصنعت

%15%7950912215کطبسزغالسنگ

مصرفیبادوام

%1255153322مادیرا

19% %1605194821پکویر

%3617419016پکرمان

کالایمصرفی
ضروری

%3094345012شپاکسا
23%

%1782244337غمارگ

%12.6:رشد سود خالص بازار
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1400اجماع تیر 1399اجماع اسنند ارزشگذاری بازاروضعیت

P/E8.36.6پیشرو کل بازار

صنعتP/`EP/Eسود هر سهمقیمتنمادصنعت

فولاد

10,4602,5754.1فولاد

4.6

15,5403,4174.5فخوز
15,5033,2684.7هرمز
3,5924787.5ذوب
16,8402,6696.3فولاژ
20,4404,1404.9کاوه
31,9004,3467.3فسازان
4,45044210.1چدن
14,6703,0834.8ارفع

سنگآهن

55,0708,9806.1کنور

6.2
25,2704,4125.7کچاد
18,1002,8086.4کگل
168,35568,9882.4واحیا
40,5205,8536.9کگهر

روی

15,8502,8325.6فاسمین

7.7
9,4409669.8کاما
32,8583,6579.0فروی
23,0403,3366.9کروی

مس
21,3904,0265.3فباهنر

5.7
12,8702,2705.7فملی

15,5802,3436.66.6فایراآلومینیوم

اوره

40,9707,1765.7کرماشا

5.5
124,12022,6055.5شپدیس
71,49012,8895.5خراسان
58,93011,0885.3شیراز

الفین

43,7306,9256.3جم

6.7

78,75014,8155.3جمپیلن
26,7105,5594.8شاراک
10,3561,5566.7شگویا
91,42813,5696.7آریا
149,73720,3567.4مارون

LPG/متانول

240,37234,1697.0زاگرس

7.5
49,5906,1938.0شخارک
370,85043,2868.6شفن
172,38023,8777.2پارس

پالایشی

34,2605,8525.9شبریز

5.7

4,5501,0414.4شبندر
9,3901,6435.7شتران
47,6607,6596.2بوعلی
85,35812,9556.6شاوان
91,21013,9516.5نوری
12,8402,2515.7شپنا

روانکار

12,2301,8486.6شبهرن

6.5
44,8458,2175.5شرانل
17,4702,8336.2شسپا
49,6006,5847.5شنفت

یوتیلیتی
18,1602,4067.5مبین

8.5
26,3902,53410.4بفجر

هلدینگ

16,6002,7096.1وصندوق

7.4

8,6101,6555.2وبانک
13,4001,7747.6تاپیکو
10,8601,1779.2فارس
10,6901,9875.4تاصیکو
8,2341,7434.7صبا
13,0001,9266.7وغدیر
24,1304,2435.7پارسان
20,5702,03110.1اپال
10,1201,3467.5وامید
9,3801,8974.9ومعادن

صنعتP/EP/Eسود هر سهمقیمتنمادصنعت

20,4202,8287.27.3همراهارتباطات

تکنولوژی

17,5601,06616.5آپ

17.4

5,5508546.5رتاپ

8,6101,1177.7هایوب

9,80437825.9رکیش

27,4201,05725.9سپ

20,5201,90210.8پرداخت

سلامت

19,2972,8226.8کاسپین

8.4

30,8306,1955.0دلر

33,2604,3207.7دپارس

25,0301,70014.7دعبید

17,0043,1205.5تیپیکو

33,0894,3077.7دکپسول

13,3201,6178.2دالبر

خدماتمالی

7,9901,2316.5لوتوس

7.3

2,9124816.0وسینا

4,0138924.5وبملت

15,2101,50410.1وپاسار

6,9509957.0تنوین

4,8908235.9تملت

9,3801,4846.3وخاور

حملونقل
17,1201,7839.6حکشتی

9.6
66,2527,3239.0حسینا

شیشه
15,0001,8808.0کگاز

8.6 9,0609789.3کهمدا

1,1151358.2کرازی

زغالسنگ
57,0508,2436.9کطبس

5.9
35,8416,2255.8کزغال

3,88435011.111.1چکاپاکاغذسازی

58,53010,2625.76.1بموتویتجهیزاتصنعت

ساختمان
34,9905,586ساروم

3,708
6.3

6.5
24,7306.7سخوز

محصولات
شیمیایی

23,6903,6426.5شیران
6.6

36,7704,8467.6شاملا

مصرفیبادوام

24,8903,2577.6تایرا

7.3
8,8041,3246.6مادیرا

65,3539,5806.8پیزد

29,3403,7607.8پکرمان

کالایمصرفی
ضروری

72,4905,83912.4افق

10.7

21,5403,2726.6شپاکسا

34,0704,0138.5قرن

23,2102,11311.0غمارگ

23,8002,7018.8غبشهر
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5مقادیربهدستآمدهبهشده؛سپسباتقسیمبندیمحاسبهنظراتکارشناسیتحلیلگرانبرایهرنماد(انحرافمعیارتقسیمبرمیانگیندادهها)شرکتها،ابتداضریبتغییرات1400برایمحاسبهریسکسودسالمالی*

.دستآمدبهدسته،ریسکپیشبینیهایتحلیلگرانبرایهرنماد

مشارکت1400سال نمادصنعت
ریسک 
بینیپی

ریسک 
صنعت

فولاد

252046فولاد    

    

4425چدن    

434612فسازان    

391540کاوه    

294933ارفع    

48315ذوب    

257417فولاژ    

339844فخوز    

323631هرمز    

سنگآهن

864325کنور    

    

270244کگل    

513229کگهر    

467099واحیا    

425139کچاد    

روی

33365کروی    

    
36578فروی    

90112کاما    

278128فاسمین    

اوره

1057141شیراز    

    
697542کرماشا    

1253842خراسان    

1926649شپدیس    

الفین

534523شاراک    

    

1422138جمپیلن    

680531جم    

158823شگویا    

1320337آریا    

1985519مارون    

1336131شغدیر    

الپیجی/متانول

4163425شفن    

    
586722شخارک    

2336426پارس    

3251548زاگرس    

پالایشی

106916شبندر    

    

1369617نوری    

161213شتران    

567118شبریز    

76594بوعلی    

221319شپنا    

128108شاوان    

روانکار

177611شبهرن    

    
795516شرانل    

272217شسپا    

610811شنفت    

یوتیلیتی
25346بفجر    

    
236210مبین    

ییمحصولاتشیمیا
324514شیران    

    
48468شاملا    

زغالسنگ
795012کطبس    

    
622528کزغال    

954210بموتوتجهیزاتصنعتی        

234310فایراآلومینیوم        

مشارکت1400سال نمادصنعت
ریسک 
بینیپی

ریسک صنعت

هلدینگ

1,5305تاپیکو    

    

1,7433صبا    

3,8978پارسان    

1,2863فارس    

1,3465وامید    

1,73411ومعادن    

1,5345تاصیکو    

1,8056وغدیر    

2,0314اپال    

1,6554وبانک    

2,6019وصندوق    

خدماتمالی

1,5043وپاسار    

    

8443تملت    

1,4406وخاور    

1,1493لوتوس    

8923وبملت    

9654تنوین    

4813وسینا    

مصرفیبادوام

1,25512مادیرا    

    

3,2574تایرا    

1,60411پکویر    

9,58011پیزد    

3,61713پکرمان    

سلامت

3,8924دپارس    

    

1,6173دالبر    

3,0137تیپیکو    

2,6116کاسپین    

5,4026دلر    

1,4584دعبید    

4,3077دکپسول    

تکنولوژی

3494رکیش    

    

7544رتاپ    

8973سپ    

1,0504هایوب    

1,0194آپ    

1,8675پرداخت    

ساختمان

5,28914ساروم    

     3,0306سفارس    

3,50216سخوز    

کالایمصرفی
ضروری

1,7823غمارگ    

    

5,8394افق    

3,0945شپاکسا    

4,0135قرن    

2,7013غبشهر    

مس
3,96413فباهنر    

    
2,10442فملی    

شیشه

9074کهمدا    

     1,8805کگاز    

1353کرازی    

3503چکاپاکاغذسازی        

7,1476حسیناحملونقل        

2,8006همراهارتباطات        

1400.04.19
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دوره زمانی پی بینی سود

نمادهاتوضیحات پی بنی سال مورد بررسیسال مالی شرکت

شرکتهاییکهسالمالیآنهادربهارسال
بهپایانمیرسد1400

شرکت1400سالمالیمنتهیبهبهار:1400منظورازسالمالی
شستاتاپیکوسفارس
صبافارسحکشتی

شرکت1401سالمالیمنتهیبهبهار:1401منظورازسالمالی
تاصیکوکهمداواحیا
رمپناتیپیکو

الشرکتهاییکهسالمالیآنهادرتابستانس
بهپایانمیرسد1400

شرکت1400سالمالیمنتهیبهتابستان:1400منظورازسالمالی
بموتوشپدیسقثابت

شرکت1401سالمالیمنتهیبهتابستان:1400منظورازسالمالی
پارسانحپارسا

شرکتهاییکهسالمالیآنهادرپاییزسال
بهپایانمیرسد1400

شرکت1400سالمالیمنتهیبهپاییز:1400منظورازسالمالی
شویندهسهرمزسپ
شگلریشمککگهر

شرکت1401سالمالیمنتهیبهپاییز:1401منظورازسالمالی
شپاکساپکویرشیران
چکاپاوغدیرغبشهر

P/E)نحوهمحاسبهنسبتقیمتبهدرآمدپیشرو Forward)

مثالمبنایمحاسبهسالمالیشرکت

1400منتهیبهاسفند
1400سودسالمالیمنتهیبهاسفنددرصد75

کاوهشبندرشبهرن
1401درصدسودسالمالیمنتهیبهاسفند25

1400منتهیبهبهار
سفارسفارسحکشتی1400سودسالمالیمنتهیبهبهاردرصد0

کهمداواحیاتیپیکو1401درصدسودسالمالیمنتهیبهبهار100

1400منتهیبهتابستان
شپدیس1400درصدسودسالمالیمنتهیبهتابستان25

پارسان1401درصدسودسالمالیمنتهیبهتابستان75

1400منتهیبهپاییز
پکویرشیرانکگهر1400پاییزسودسالمالیمنتهیبهدرصد50
شگلشویندهپارسان1401پاییزدرصدسودسالمالیمنتهیبه50

چیست؟اجماعموردسود

محاسبهرایبحاضر،حالدر.استشرکتآنخالصسودازبازارتحلیلگرانپیشبینیمیانگین،شرکتیک«اجماعموردسود»
موردسودنوانعبهشده،پیشبینیسود"سادهمیانگین"ومیشوددادهآنهاهمهبهیکسانیوزنمشارکتکنندگان،نظراتمیانگین
.میشودشناختهشرکتهراجماع

متدولوژیمحاسبهسودمورداجماع

متنای محاسته سود دوره های زصلی و سالانه

.سودتلفیقیموردپیشبینیقرارمیگیردبرایدورههایمالیسالانه
تلفیقیفولاد1401و1400بعنوانمثالسودسال

.پیشبینیمیشود

.سودشرکتاصلیموردپیشبنیقرارمیگیردبرایدورههایفصلی
شرکتاصلی1400تابستانبعنوانمثالسودفصل

.فولادپیشبینیمیشود

.شودبهروزدوبارفصل،هردراجماعموردسودآوریگزارشتاشدهمقررمشارکتکنندگان،توافقبربنا:به روزرسانیتناوب*

واقعدراعداداینن،بنابرای.میدهندقرارنظرموردبازههایدرمتغیرهااینازخودپیشبینیعنوانبهراکردهانداستفادهشرکتهاسودپیشبینیبرایخودمالیمدلهایدرکهاعدادیهمانتحلیگران**
.میدهدنشانرا(دورهپایاندرمتغیرهاوضعیتنه)نظرموردزمانیبازههایدرمتغیرهااینمیانگینازتحلیلگرانتخمین

.استشدهآمادهمتنامالیاطلاعاتپردازششرکتهمکاریباگزارشاین***

انتشاراساس،ینابر.میکندارائهراشرکتهاسودآوریمورددربازارتحلیلگراننظراتمیانگینتنهااجماع،موردسودآوریگزارش:مسئولیتسلب
.نداردعهدهبرتباباینازمسئولیتیناشرونیستناشرتوسطدیگربهاداراوراقهرگونهیاسهامخریدیافروشپیشنهادمعنیبهگزارش،این

1400.04.19


