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گواهی‌نامه ارزش‌یابی اوراق بهادار

الف- عنوان گواهی‌نامه: ارزش‌یابی اوراق بهادار
ب- پیش‌نیاز:

مدرک تحلیل‌گری بازار سرمایه
ج- حدنصاب قبولی:

حدنصاب هر درس 40 از 100 
د- تعداد پرسش‌ها: 100         

هـ- مدت زمان آزمون: 150 دقیقه
و- معافیت‌ها: -

1. دارندگان مدرک CFA )سطوح دوم و سوم(، در صورت دریافت گواهی‌نامه تحلیل‌گری 
بازار سرمایه، با تأیید کمیتة گواهی‌نامه‌های حرفه‌ای، گواهی‌نامه ارزشیابی اوراق بهادار را 

دریافت خواهند کرد.
2. دارندگان مدرک CIIA، در صورت دریافت گواهی‌نامه تحلیل‌گری بازار سرمایه، با تأیید 
کمیتة گواهی‌نامه‌های حرفه‌ای، گواهی‌نامه ارزش‌یابی اوراق بهادار را دریافت خواهند کرد.

ز- سرفصل مواد امتحانی:   )جهت اطلاع از شرح تفصیلی هریک از سرفصل‌ها به سایت 
https://icmc.seo.ir مراجعه نمایید.(

1- مباحث پیشرفته در ارزش‌گذاری سهام )تعداد پرسش: 30(
1-1 ارزش‌گذاري براساس مدل جريان نقدي آزاد 

1-2 ارزش‌گذاري براساس ضرايب)فزاینده( قيمتی )مدل‌های ارزیابی ارزش نسبی( 
1-3 ارزش‌گذاري براساس سود انباشته 

2- مباحث پیشرفته در ارزش‌گذاري اوراق بهادار با درآمد ثابت )تعداد پرسش: 
)30

2-1 ارزش‌گذاری اوراق بهادار با درآمد ثابت
)MBS(2-2 ارزش‌گذاري اوراق با پشتوانة وام‌هاي رهني
)ABS( 2-3 ارزش‌گذاری اوراق بهادار با پشتوانه دارايي

2-4 مفاهیم وارزش‌گذاری اوراق بهادار مختلط

3- مباحث پیشرفته ابزار مشتقه و ارزش‌گذاری آن‌ها )تعداد پرسش: 40(
3-1 تجزیه و تحلیل و ارزش‌گذاری پیمان آتی

3-2 تجزیه و تحلیل و ارزش‌گذاری قراردادهاي آتي 
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3-3 مفاهیم و ارزش‌گذاری قراردادهاي اختيار معامله 
3-4 مفاهیم و ارزش‌گذاری قراردادهاي معاوضه)سوآپ( 

3-5 مفاهیم ابزارهاي مشتقة نرخ سود
 

ی-کاربرد گواهی‌نامه مذکور در نهادهای مالی و شرکت‌های کارگزاری برای تصدی سمت‌های مختلف

ف
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